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6.1. Ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi agsagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil

VakifBank, 28.02.2020 tarihi itibartyla 940 yurt i¢i, 3 yurt dist olmak VakifBank, 24.03.2020 tarihi itibariyla 940 yurt ici, 3 yurt dis: olmak
fizere 943 adet subesi, 16.811 calisam ile etkin ve verimli bir sekilde | iizere 943 adet subesi, 16.811 cahsam ile etkin ve verimli bir sekilde
miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir. miigterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragein bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi
asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil Yeni Sekil
VakifBank Sektor VakifBank VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2019* | Aralk 2019** | Pazar Payi {%) Aralik 2019* Arahk 2019** Pazar Payi (%)
Sube Sayisi Sube Sayisi
{Yurtdisi Sube Dahil) {943 11.374 8,29 (Yurtdist Sube Dahil) | 943 (Mart 2020) | 10.167 {Mart 2020)} 9,27
Subat - 2020 Mart - 2020
Kredi {Milyon TL) 276.570 2.656.132 10,41 Kredi (Milyon TL) 276.570 2.656.132 10,41
Mevduat (Milyon TL) | 254.131 2.566.897 9,90 Mevduat {Milyon TL) | 254.131 2.566.897 9,90
i N e R R T N R

Akat Mah. .
_u-N,‘»m_uv.:. e
Y o7
www.yakifyatirier! X
Mstanbul Ticaret Sicit No: 367228

BoJazigi Kurumiar V.D. 922 008 835¢%
Mersis No: 0-9220-0883-5200017




yeri asagidaki sekilde giincellenmistir.

7.1. Ihrageimn dahil oldugu grap hakkinda ozet bilgi, m...:e mmlﬁ:o..mam:. faaliyet konulari, ihracciyla olan iligkileri

ve ihracenin grup mw.mE_aE

Eski Sekil

Yeni Sekil

Thrager grup m@.m_.m.mmsma ana ortak olup, bagh ortakhklart ve igtirakleri ile
asagida aciklanan faaliyet alanlari kapsaminda ticari iligkilerini devam
ettirmektedir.

31.12.2017 hesap donemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna
gore Banka’da tam konsolidasyon kapsamindaki bagh ortaklik sayisi
9°dur.

Istirak niteligindeki Kibnis Vakiflar Bankasi Ltd. ve Tiirkiye Smai
Kalkinma Bankasi AS ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilerek
konsolidasyon kapsamina alinmugtir.

31.03.2019 hesap donemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna
gére Banka’da tam konsolidasyon kapsamindaki bagh ortaklik sayisi 8,
igtirak sayisi 2°dir.

31.12.2018 hesap donemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna
gre Banka’da tam konsolidasyon kapsamindaki bagh ortaklik sayis1 9,
istirak sayis1 2°dir.

31.12.2017 - itibariyla Bankanin solo bilangcosunda istirak ve bagh
ortakliklar toplammnin aktif igerisindeki payr % 0,95 olup %0,83ii
konsolidasyona tabi olan istirak ve bagli ortakliklarimiza aittir.

31.03.2018 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagh
ortakliklar toplamimin aktif igerisindeki payr % 0,93 olup 90,82’
konsolidasyona tabi olan igtirak ve bagl: ortakhiklarimiza aittir.

onSWEQE. SENBEE w_n:m _omdmaan_c Umu:

Thrage1 grup igerisinde ana ortak olup, bagh ortakhklan ve istirakleri ile
asagida agiklanan faaliyet alanlari kapsaminda ticari iligkilerini devam
ettirmektedir.

31.12.2017 hesap donemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna
gore Banka’da tam konsolidasyon kapsamndaki baglt ortakhik sayisi
9’dur.

Istirak niteligindeki Kibns Vakiflar Bankasi Ltd. ve Tiirkiye Snai
Kalkinma Bankasi AS$ O6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilerek
konsolidasyon kapsamina alinmistir.

31.12.2019 hesap dénemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna
gore Banka’da tam konsolidasyon kapsamindaki bagh ortaklik sayis:
8, istirak sayisy 2°dir.

31.12.2018 hesap donemine ait konsolide bagimsiz denetim raporuna
gore Banka'da tam konsolidasyon kapsamindaki bagh ortaklik sayist 9,
igtirak sayis1 2°dir.

onBE;n_E. toplaminin aktif icerisindeki pay1 % 0,95 olup Ax.o mw
konsolidasyona tabi olan istirak ve bagh ortakliklarimiza aittir. |

31.03.2018 itibariyla Bankanin solo bilangosunda igtirak fn

ortakliklar toplamimin aktif igerisindeki payr % 0,93 olup .x_e mm -

vwm:

konsolidasyona tabi olan igtirak ve bagl: ortakliklarimiza aittir.
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30.06.2018 itibariyla Bankanin solo Emsoo
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konsolidasyona tabi olan istirak ve bagh on&n__w_wwn:ﬁm aittir.

30.09.2018 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagh
ortakhiklar toplammm aktif ierisindeki pay1 % 0,83 olup %0,63%ii
konsolidasyona tabi olan igtirak ve bagh ortakliklarimiza aittir.

31.12.2018 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve baglh
ortakliklar toplamimn aktif igerisindeki pay1 % 0,92 olup %0,70’i
konsolidasyona tabi olan igtirak ve bagh ortakliklarnimiza aittir.

31.03.2019 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagh
ortakliklar toplaminin aktif igerisindeki payt % 0,92 olup %0,69’u
konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza aittir.

30.06.2019 itibariyla Bankanin solo bilangosunda igtirak ve bagl
ortakliklar toplamimin aktif icerisindeki payr % 0,77 olup %0,58’i
konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza aittir.

30.09.2019 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagh
ortakliklar toplamimin aktif igerisindeki payt % 0,87 olup %0,68’i
konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl ortakliklarimiza aittir.

31.12.2019 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagh
ortakhiklar toplaminin aktif igerisindeki pay1 % 0,67 olup %0,42’si
konsolidasyona tabi olan igtirak ve bagli ortakliklarimiza aittir.

konsolidasyona tabi olan istirak ve bagh ortakhklarimiza aittir.

30.09.2018 itibariyla Bankanm solo bilangosunda istirak ve bagh
ortakliklar toplammin aktif igerisindeki payt % 0,83 olup %0,63’ii

- konsolidasyona tabi olan istirak ve bagh ortakliklarimiza aittir.

31.12.2018 itibariyla Bankanmn solo bilangosunda istirak ve bagli
ortakhiklar toplammin aktif igerisindeki payr % 0,92 olup %0,70’i
konsolidasyona tabi olan igtirak ve baglh ortakliklarimiza aittir.

31.03.2019 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagh
ortakliklar toplaminin aktif igerisindeki payr % 0,92 olup %0,69°u

konsolidasyona tabi olan istirak ve bagh ortakhklarimiza aittir.

30.06.2019 itibariyla Bankanin solo bilangosunda igtirak ve bagli
ortakliklar toplammnm aktif igerisindeki payr % 0,77 olup %0,58’
konsolidasyona tabi olan istirak ve bagl: ortakliklarimiza aittir.

30.09.2019 itibariyla Bankanin solo bilangosunda igtirak ve bagh
ortakliklar toplaminm aktif igerisindeki pay1 % 0,87 olup %0,68’i
konsolidasyona tabi olan istirak ve bagh ortakliklarimiza aittir.

31.12.2019 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagh
ortakhklar toplaminin aktif igerisindeki payr % 0,67 olup %0 Amum_.
konsolidasyona tabi olan istirak ve bagh ortakliklarimiza aittir. =%
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Mersis No; 0-9220-0883-5900017

7.1.1. Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakhklar1 Hakkmda Bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.
{ Eski Sekil Yeni Sekil
Finansal Istirak ve Bagh Ortakhklar “Finansal Istirak ve Bagh Ortakhklar
BA BA
NK NK Pa
8 s zar
M» "ler | . N Pazar GRU M, "1 Ger . N Pa
GRUP | Faaliyet _{uoe | Aktifler Ozsermaye Pay: P  Faaliyet lup Aktifler Ozsermaye .
Sirketi | Alam Dog Payi Sirket }Alam Dog Pay:
ruda (TL) (TL) s ruda (TL) (TL)
(%) (%) i (%)
n n %
Pay:1 Pay1 )
(%) (%)
vakif Hertiirli | 78,3 | 80,6 | 2.831.208.000 | 373.075.000 | 8,26 Vakif HertirlG | 78,3 | 80,6 | 2.831.208.000| 373.075.000 | 8,2
Faktori | faktoring { 9 2 Fakto | faktoring | 9 2 6
ng AS hizmeti ring hizmeti
3 AS
Vakif Hertiirli | 58,7 | 58,7 | 3.031.147.000 | 283.345.000 | 5,35
Finansa | leasing 1 1 Vakif Hertirlii | 58,7 "58,7 w.owu.“_.h.\booﬁ 283.345.000
| islemleri Finan | leasing 1 1
Kiralam sal islemleri
aAS Kirala
. ma A
Vakifba | Bankacilh | 90,0 | 90,0 | 5.490.701.237 | 1.049.376.475] - ; ,
nk k 0 0 Vakif Bankacii | 90,0 | 90,0 | 5.490.701.237 H.chw.w.\m.mv.um A
Interna bank | k o 0 3 5
tional intern D i
AG ation e
alAG
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vakif Sermaye Vakif Sermaye
Yatinm | Piyasasi 1,86(** Yatir: Piyasasi
Menkul | aracilik ) m aracilik 2,1
Degerle | faal. 99,2 | 994 |598.770.592 | 256.035.325 Menk | faal. 99,2 | 994 |598.770.582 |256.035.325 |
rAS bulunma 5 o ul bulunma 5 0 :
k Degerl | k
o S V erAS
Vakif Gayrime 38,7 | 38,7 | 1.781.467.349 ] 1.063.660.615 2,04(** g :
Gayrim | nkul 0 0 ) Vakif | Gayrime | 38,7 | 38,7 |1.781.467.349] 1.063.660.615| 2,0
enkul portfoy Gayri nkul 0 o |7
Yatinm | isletmecil menk | portféy
Ortakh | igi ul isletmecil
B1AS Yatir igi
_ m
Vakif Menkul 17,3 | 17,3 | 19.461.664 18.709.543 3,28 Ortakl
Menkul | Kiymet 7 7 131 AS
Kiymet | Portfoy ,
Yatirim isletmeci Vakif Menkul § 17,3 | 17,3 | 19.461.664 18.709.543
Ortakh | ligi Menk | Kiymet |7 7
i1 AS ul Portféy
) — R : Kiyme | isletmeci
Istanbu | Takasve | 4,37 | 4,37 | 14.878.333.000] 2.176.680.000| - t ligi
| Takas | saklama Yatirt
ve hiz. ile m
Saklam | yatinm Ortaki
a bankacili 1 AS
Bankast | g faal.
A (*) | yapmak
Bogazici Kurumiar V.O, 922 008 8359 .
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Kibris _wm:xmn___ 15,0 15,0 {:1.441.080.820 | 92.661.000 -
Vakiflar | k 0 0 ,
Bankasi
LTD.
Kredi Kredi 1,49 § 1,49 :| 672.050.378 627.214.823 | =
Garanti | kefaleti
Fonu vermek
AS. (*)
Tiirkiye |. Yatinm 8,38 | 8,38 |42.253.011.000| 5.178.989.000| 14,9
Sinaive | bankacili . |
Kalkmn g
ma faaliyetin
Bankast | de
AS bulunma
k

.mmﬁw:r

*Sirketin 30 Eylil 2019 mali tablolarn kullanitmigtir.
**Sirketin 30 Eylll 2019 pazar pay! kullamilmistir.

31.12.2019 tarihi itibanyla ay sonu kurlari : 1 USD = 5,955 TLve 1 EURO = 6,68115 TL
31.12.2019 tarihi itibaniyla ortalama kurfar : 1 USD=5,82658 TL ve 1 EURO =6,46233 TL

{VakifBank Déviz Alig kuru uygulanmgtir.}
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Takasve | 4,37 | 4,37 | 14.878.333.00] 2.176.680.000] -
ul saklama ‘ :
Takas | hiz. ile
ve yatinm
Sakla | bankacili
ma gifaal.
Banka .| yapmak
StAS
*)
Kibris | Bankacih | 15,0 | 15,0 | 1.441.080.82d 92.661.000 | -
Vakdt | k 0 0
ar ,
Banka
]
LTD.
Kredi Kredi 1,49 | 1,49 | 672.050.378 | 627.214.823 | -
Garan | kefaleti
ti vermek
Fonu
AS.
*)
Tiirkiy | Yatirim 8,38 | 8,38 |42.253.011.00
e bankaci
Smnai &
ve faaliyetin
Kalkin | de
ma bulunma
Banka | k
st AS
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**girketin 30 Eyliit 2019 pazar payi kullandmistir.

31.12.2019 tarihi itibaryla ay sonu kurlar: : 1 USD = 5,955 TL ve 1 EURO = 6,68115 TL
31.12.2019 tarihi itibartyla ortalama kurlar : 1 USD= 5,82658 TL ve 1 EURO =6,46233 TL

{vakifBank Doviz Alts kuru uygulanmistir.)

8.2. Thraggumn beklentilerini nemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler asagidaki
sekilde giincellenmistir.
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. ABD Merkez Bankas: (Fed) 28-29 Ocak tarihlerinde gergeklestirdigi
| toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek %1,50-1,75 aralifinda
| sabit birakmugtir. Fed, tiketici harcamalanina iliskin, &nceki toplantida dile
getirilen "giiglii bir hizda artign” s6ylemi yerine "iimh bir hizda arttif"
ifadesini kullanmigtir. Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC), ekonomik
faaliyetin "giiclii iggiicli piyasas1 kogullant" ile "thmli" bir hizda artigim ise
yinelemigtir. Toplant: karar metninde, politika durusunun uygun oldugu, repo
operasyonlarinin en az Nisan ay1 boyunca siirecegi vurgulanirken, isgiicii
piyasasmin giiclii, ekonominin 1limli hizda bilyiidiigii belirtilmistir. Tiiketimin
ilimls oldugu, yatirimlarin ve ihracatin zayif oldugu, bununla birlikte hanehalks
harcamalarinin  thmli arttign  agiklanmustir. Istihdam kazanmmlarmin giicli,
igsizligin diisiik kalmaya devam ettigi belirtilen metinde, geniglemenin siirmesi
{icin politikanin uygun oldugu, piyasa bazh enflasyon &lciimlerinin diigiik
| kald1g1, manset ve gekirdek enflasyonun %2'nin altinda kalmaya devam ettigi
| kaydedilmigtir.  Toplanti sonrasinda Fed Bagkam: Powell, aktif repo
operasyonlarinin en az Nisan ay! boyunca siirecegini belirtmistir, Hanehalki
harcamalarinda ilimh bir artig oldugunu ifade ederken, bankacilik sistemine
fonlama saglamaya devam edilecegini sSylemigtir. Uzun vadede iklim
degisikliginin finansal risk olugturabilecegini, ticaret anlagmalarmin olumlu
| olmasina ragmen ticaret belirsizliklerinin ortadan kalkmadigina isaret etmistir.
Federal Ac¢ik Piyasa Komitesi (FOMC), 28-29 Ocak tarihli toplant
‘tutanaklarinda, mevcut para politikasi durugunun bir siire daha uygun kalmaya
devam edecegi belirtilmistir. Ikinci ceyrekte hazine kAgidi alimlarmin
azaltilmasimin beklendigi belirtilen tutanaklarda, koronaviriisiin ekonomik
goriiniime iligkin belirsizlikler arasinda yer aldigx ifade edilmigtir. Repo
operasyonlaninin Nisan'dan sonra kademeli olarak bitirilebilecegi ve aylik 60
milyar dolar bono almmm Nisan boyunca yeterli olacagimn 6ngdriildigii
belirtilmigtir. Faizlerin mevcut seviyesinin %2 enflasyon hedefi igin uygun
oldugu, buna ragmen ¢ogu iiyeye gére %2 civarmda enflasyon hedeflemesinin

%w=-m§_mmaﬁ%§mm?.~mﬂammm.mmncﬁmmwgw ir. Ticaret belirsizliklerinin ticaret

‘yoneldigine ikna olana kadar faizleri sifira yakin tutacag

15 Mart gecesi faiz oranlarm: %0 — 0,25 bandna ¢ekmistir. Olagan tog

(BOC), Ingiltere (BOE), Japonya(BOJ) ve Isvigre(SNB) merkez
kiiresel dlgekte dolar likiditesi saflanmasmm giivence altina ».E»rm

Bankada takipteki kredilerin bilangodan silinmesi veya satilmasi{
yapiimamigtir. Bankanin takipteki kredilerinin toplam kredilere oram, {
itibanyla solo bazda %6,30 olarak gerceklesmistir. Solo bazda takibe doy
ise Aralik 2019 itibariyla %5,93 olmugtur. (31.12.2018: %4,65) Bankan
krediler igin ayimis oldugu karsthk oram solo bazda Aralik 201
%70,36°dir. (31.12.2018: %74,26) .

ABD Merkez Bankasi (Fed), 3 Mart tarihinde olafaniistii
gerceklestirdigi toplantisinda 17-18 Mart’ta gerceklesecek olan to;
once 50 baz puanhk faiz indirimine gitmistir. Boylece Fed, politika
1,50 arahgmndan 1,00-1,25 arahgma ¢ekmistir. Ayrica bankalara 90
reeskont penceresinden bor¢lanma imkani tanmirken, rezerv karsihk
sifira indirmek gibi bazi ek tedbirler de ahnmstir. Aciklama
ekonominin son olaylarin etkisini atlathg ve istihdam ve fiyat istikrari

e n

ss e

Koronaviriisiin ekonomi ve finans piyasalar iizerindeki etkisini
bulunduran Fed, olagan toplantiy1 beklemeden ikinci kez faiz indirin

yapiimayacag: aciklanmustir. Ayrica Fed 700 milyar dolarhk mmim_a;
»QEEEME.. m,mm w»m_a:: .-265» wc€o= koronaviriisiin ABD o_SE.

negatif faizlerin muhtemelen
diisiindiiklerini sdylemistir.

wygun

ABD Merkez Bankasi (Fed), Avrupa Merkez Bankasi (ECH"’

hattim genigletme karar almstir. Ortak plan kapy: EE.—P m mer
hafta siireli mevcut operasyonlarmma ek W.WMN \ 16 )
swap operasyonlariyla birlikte gecelik en __5 Tk

I:r.c \! ¢

w&mm&% me Aftanaklarda, "Fed uzmanlar1 2020'de

b
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repo olanaklarin: tartigmaya devam etmeli" denilmistir.

Piyasalar Subat aymmn son haftasina kadar Fed’den faiz kararna iligkin
| koronaviriis sebebiyle 2008 krizinden beri yaganan en sert satiglarin gériilmesi,

‘Bunun sebebi Fed Bagkan: Jerome Powell’m koronaviriisiin ABD biiyiimesi
i¢in risk olusturdugunu belirterek ekonomiyi desteklemek igin gerekirse faiz
indirimine gidebilecekleri sinyalini vermesidir. Nitekim Fed, 2008°den beri ilk
‘kez 3 Mart’ta olaganiistii toplanarak 17-18 Mart’ta gergeklesecek olan
toplantisindan Snce 50 baz puanlik faiz indirimine gitmistir. Boylece Fed,
1 politika faizini 1.75-1.50 arahifindan 1.00-1.25 aralifmna ¢ekmigtir. Toplants
‘sonras1 yapilan agiklamada, koronaviriisiin ekonomi iizerinde olusturdugu
| riskler nedeniyle faiz indirimine gidildigi belirtilmigtir. Fed Bagkam Powell,
Fed'in ckonomiyi desteklemek igin uygun sekilde hareket etmeye devam
: -edecegini ve ellerindeki araglar1 kullanmaya hazir olduklarmi vurgulamustir.
.Fed'in politika faizini 50 baz puan indirmesinin ardindan ABD'de 10 yil vadeli
devlet tahvili getirisi %1,020 seviyesine inmis, altin ise 1,625 dolar seviyesine
{ eikmustir. Fed’in 17-18 Mart’ta yapacagi olagan toplantisinda ek bir faiz
| indirimine gidebilecegi beklentisi hikimdir. Piyasalarda, sert satig sonrasi
yapilan faiz indirimlerinin koordineli bir sekilde gergeklestirilecegi tahmin
| edilmekle birlikte, diger merkez bankalarinin bu karara uyumlu bir sekilde
| hareket edecegi diigiiniilmektedir.

ABD ekonomisi, 2019 yilinin 4.¢eyreginde gegen yilm aym dSnemine
gore, beklentilere paralel %2,1 biiylimiistiir. I¢ talepteki nihai biiyiimenin
| %1,6°dan %1,5’e diigmesi, ekonomide gerilemeye sebep olmustur. Ig talepteki
nihai bitylime %1,6°dan %1,5’e acmammar 2017’nin son geyreginde %4,9 olan
i¢ ﬂ&mﬂo_n w:umu Nc:w.E yreginden beri en yavag bilyiime oram

IKE c. s mm \\\4 den %1,7°ye gerilerken, Onceki iki
amalari, %2,7’den %2,6’ya gerilemistir.

ve 2021'de potansiyel {izerinde biiyiime wa_mmwoz,uﬁ Yetkililere mmwm Komite -
{:swap hattina 9 merkez bankas: daha ekleyerek toplam 150 milyar d

'yeni bir hamle gelmesini beklemezken, Subat aymm son haftasinda,

piyasalarda Fed’in faiz indirimine iligkin adim atmas: beklentisini artirmstir. -

‘kullanacag acil yetkisine gore Hazine, Borsa Istikrar Fonu'ndan

‘'sonucu zor duruma giren para piyasas1 yatinm fonlarm: destek

.aym sekilde 3 aylik repo islem limitini de 500 milyar dolara %EG«:E.

v:»_:_»l .wa.wm.:mw vadeyle haftalik dolar vermeye baglamustir. 19 May

imkan olusturmustur. Fed boylece, dolar likiditesi saglamak icin g
swap hatlar1 olusturarak koronaviriis pandemisinden kaynakh
sorunlarla miicadele icin "finansal kriz donemi" programlarim gej
Fed, swap hatlan ile birlikte Fed, Avustralya, Brezilya, Giiney Kor;
Singapur, Isve¢ icin toplam 60 milyar dolarhik, Danimarka, Norv
Zelanda icin ise her birine 30 milyar dolar olmak iizere likid
saglamistir. Yeni swap hatlari en az alti ay boyunca korunacaktir.

Fed, koromnaviriis salgmm dolaysiyla "kayda deger bir dar
bulunan Amerikan sirketlerine ticari menkul Kkiymet piyas
borglanabilme imkini getirerek, finansal kriz dénemi programlar
daha baslatmistir. Fed’in ticari menkul kiymet fonlama imkam olusi

dolarhik kredi koruma saglayacaktir. Fed, sartlar1 saglamis sirkef]
kredi notuna sahip ticari menkul kiymetlerinin alimimi yapacak ézel
aracin finansmanin: saglayacagun ve alimlarin Fed programu uza

siirecegini duyurmustur. Fed ayrica ABD’de yatirnmcilarin nakdéd

program baglattigmi agtklamigtir. Kiiresel finans krizi doneminde kui

benzeyen ve Fed'in acil durum oforitesi altinda kurulan w».,»iw_%nm....
Fonu Likidite Imkam1 (MMLF) kapsaminda ABD mwﬁumxmw%.._-m_.
-dolarhk kredi korumasi saglayacak. i X

k

-tavan limitini 175 milyar dolara, bir aylik repo iglem _.E.Ez mee <

TS 4

Fed son o_w..»w Nw 3»1.»» Q_SE.EQ.W now»a_ﬂ mwm_wEwr amac]
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| Yerlesiklerin yatirimlari, son iki yildaki diisiisiin ardindan iyilesmenin ikinci
| ceyreginde %5,8’den %6,1°e hafif yiikselmigtir. Yerlesik olmayanlarin sabit
yatinmlari ise %2,3’e gerilemigtir. ABD’de tarim digi istihdam, Ocak’ta 160
bin kisi olan beklentinin iistiinde gergeklesmis ve 225 bin kisi artarak beklentiyi
asmugtir. Boylece 2020 yilina giiclit bir artigla baglamigtir. Aralik ay1 istthdam
verisi 145 binden 147 bine, Kasim ayi istihdam verisi ise 256 binden 261 bine

yukari yonlii revize edilmistir. Ortalama saatlik kazanglar, aylik %0,2 ile .

%0,3’liikk beklentinin altinda kalirken, yillik bazda ise %3,0 olan beklentinin
fistinde %3,]1 artmustir. Igsizlik orani, son 50 yilin en m:m:w seviyesi olan
%3,5ten, %3,6’ya yiikselmistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 24 Ocak tarihinde gerceklestirdigi
toplantisinda, beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige
gitmemigtir. Mevduat faiz oram -%0,5, marjinal (gecelik) bor¢ verme faiz oram
%0,25 ve temel refinansman faiz orami (politika faiz orani) %0,00'da sabit
birakilmistir. Varhk alim programinin gerek duyuldugu siirece devam edecegi,
tahvil alimlarinin itk faiz artirrmmn bir siire 6ncesinde sonlandirilacags
- | belirtilmistir. Enflasyon hedefine yaklasana kadar faizlerin mevcut diizeyde ya
| da daha altinda olacag ifade edilmigtir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB),
| 2003'ten beri ilk kez stratejik degerlendirme yayimlamugtir. Avrupa Merkez

Bankasi (ECB) Bagkam Christine Lagarde, enflasyonda bir miktar 1himh artig
igaretleri oldugunu, enflasyon beklentisi gdstergelerinin istikrar kazandigim
ifade ederken, bilylime goriiniimiine dair risklerin daha az belirgin oldugunu
vurgulamistir. Asag: yonlii riskleri degerlendirirken ticaretin 6nemli bir unsur
{ oldugunu belirtmig ve ABD ile Cin arasindaki birinci agama ticaret
anlagmasinin belirsizligi azalttifina dikkat ¢ekmistir. Ayrica ><Emw Birligi
1 (AB) ile ABD arasindaki ticaret konusunda da ¢aligmalarin siirdiiriilmesini
bekledigini eklemigtir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplant: tutanaklarinda,
bazi ¢ekirdek oamwmwos gostergelerinde kademeli yukan yonlii trendin devam
etmesinin cesaret verici oldugu, iyimser olmadan 6nce pozitif isaretlerin
| bilincinde olmanin 6nemli oldugu, yiikselen hisse senedi fiyatlannmn iyilesen
kérlart yansitip yansitmadigi konusunda endigeler oldugu ifade o&gmmma
Risklerin daha oEE_c mmmn_._mzm:.BmmEE VE_S: ySnlii harekette giiveni daha
.w;c giiclendirmesine karsin,

7 _SHEM..EE&Q :ncm_n:: amwm SEBE

<yiikselmistir. Yerlesik olmayanlarin sabit yatirimlar ise %2,3’e geriled

tutmustur. ECB, yil sonuna kadar ek 120 milyar euroluk ﬁ:.__r w_-E.,

planlamaktadir. Agiklamada net varhk ahmlarmmn f ms.arnw.
miiddetce devam edecegi _un_:.:_::m:_.. How;:_- w»..w»_u_.» :
operasyonel faaliyetlerini %:ESE_EQ_Q. ici -.E»%o

Fed, piyasalarin sorunsuz bir gekilde islemesi ve para politikaf
geciskenligini saglamak icin hazine tahvili ve konut kredisine (mort;
menkul kiymet alini yapacagini, konut kredisine dayali menkul kiyme
ticari konut kredisine dayah menkul kiymet ahmlarim da n»_-
belirtmistir. Banka biiyiik lcekli gecelik ve vadeli repo cwa_.»&é:_
ettirecegini vurgulamis, yeni programlar olusturularak c¢ahsanlar, i
isletmelere kredi akismmm desteklenecegini ve 300 milyar dolara’
finansman saglanacagim, Hazine Bakanhi Borsa Istikrar Fonu'ma
dolarhk 6z kaynak saglayacagm aciklamstir. Ayrica, 23 Mart rwmme
75 milyar dolarhk hazine tahvili ve S0 milyar dolarhk konut kred

menkul kiymet alim yapilacagy duyurulmustur.

ABD eckonomisi, 2019 yilinmn 4.ceyreginde gecen yithn aym dong
beklentilere paralel %2,1 biiyiimiigtiir. I¢ talepteki nihai biiyiimeni
%1,5’e diismesi, ekonomide gerilemeye sebep olmustur. Ic talepteki a
son ceyreginden beri en yavag biiyiime oram olmustur. Kigis

-harcamalari %1,8’den %1,7’ye gerilerken, 6nceki iki ¢eyrege gore ya

Kamu harcamalari, %2,7’den %2,6’ya gerilemistir. Yerlesiklerin yat
iki yildaki diigiigiin ardindan iyilesmenin ikinci ¢eyreginde %5,8den ¢

Avrupa Merkez Bankas: (ECB), 12 Mart tarihli toplantisinda
faiz oranlarinda degigiklige gitmemis, yeni uzun vadeli refinansman

programi (LTRO) ve 120 milyar euroluk ek varhk alim programm

aciklangtir. Piyasalarda koronaviriis nedeniyle faiz indirimine:}-
.gidebilecegi beklentisi hikim olmasina ragmen ECB, politika: ».sﬁ::

%0'da, marjinal faiz oramn: %0,25'te, mevduat faizini de-- .x.Pm_ua

saglayacag: duyurulmugtur. ECB
salgmmin Euro Bélgesi'nin biiytimesy,

a\»wu ouﬂ»wrm:: artirdifany, virdisit
.-1.1-
\M\” 76444
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yapilmasi konusunda uyarida bulunulmustur. Avrupa Merkez Bankas: (ECB),
potansiyel ticaret sorunlar1 konusunda da uyarilarda bulunurken, ABD-Cin
ticaret anlagmasmin Avrupa Birligi (AB)’nin "ticaret sapmasinin" bir sonucu
olarak ihracatin bir kismina mal olabilecegini ve ABD ve AB'nin hala tarife
sorunlarmi ¢ozmedigini kaydetmistir.

Son haftalarda yayilma hiz: artan koronaviriis salgim ile birlikte
piyasalardaki sert satig sonrasi Avrupa Merkez Bankas: (ECB)’nm gerekirse
faiz kararma yonelik adimlar atabilecegi diigiintilmektedir. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB)’nin 12 Mart’ta yapacag toplant: igin ECB Bagkani Christine
| Lagarde, salgim gok dikkatli gekilde takip ettiklerini, ancak salgimin heniiz
enflasyon fizerinde kalic1 bir etki yapma asamasinda olmadigni ve bu nedenle
bir para politikas1 yamt: gerektirmedigini belirtmis, ancak olas: bir uzun siireli
ve kahci gok durumunda ek dnlemlerin almacagini da ifade etmistir. Bununla
birlikte Fed’in olaganiistii toplanarak gerceklestirdigi 50 baz puanlik faiz
| indirimi, Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin da bu karara uyumlu bir sekilde
12 Mart’ta yapacagi toplant: sonrast 10 baz puanlik faiz indirimine gidebilecegi

| beklentilerini yitkseltmistir.

Ingiltere Merkez Bankas: (BoE), 30 Ocak tarihinde yapilan toplantida
faiz oranim %0,75'te birakmugtir. BoE, 2020 biiyiime beklentisini %1,25'ten
%0,75', 2021 yih biiyiime beklentisini %1,75'ten %1,50'ye, 2022 biiyiime
beklentisini ise %2'den %1,75'e gekmigtir. Ingiltere Merkez Bankast (BoE),
sozlii yonlendirmesinden 'sinirhi kademeli sikilasma' ifadesini cikarmigtir.
Cin'de ortaya ¢ikan koronaviriisiin diinya ekonomisine etkisini degerlendirmek
icin heniiz erken oldugu belirtilmistir. Ingiltere'nin potansiyel bilyiime oraninin
azalan yatirimlar ve Brexit etkisi ile diigtiigii vurgulanmustir ve 2020 ve 2021'de
enflasyon hedefinin altinda kalinacag &ngoriibmiistiir.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Carney, Ocak ayinda yapilan

toplantida faizin degistirilmemesi y6niinde oy kullandigin1 ancak bunun kesin

| bir karar olmadigmm belirtmistir. Ayrica BoE’nin koronaviriis salgininin

| etkilerini gidermek igin gerekli tiim adimlari atmaya hazr oldugunu ifade

etmistir. Fed’in olagan toplanti 6ncesinde agikladig faiz indirim karar sonrast

| piyasalarda, Ingiltere Merkez Bankasi (BoE)’ndan gelebilecek olasi bir faiz
indirim ihtimali de yiikseltmisgtir.

: ATRIVEME

XA

| toplantis

koronaviriisiin etkileriyle miicadele eden Euro Bolgesi ekonomisini

-program baglatmistr. ECB ayrica bankanm dogrudan denetimi
-altinda olan bankalarm kiiresel ekonomide koronaviriisiin yol acti

‘Onlemler aldigimi bildirmistir. Bu kapsamda, ECB'nin 12 Mart’ta |

‘hanehalkina 1,8 trilyon euro kredi vermesine olanak saglayacagn |
agiklanmistir. ECB, Danimarka Merkez Bankasi ile 24 milyar |

etkisinin olacafim ve iiretimi yavaglatacagim ifade etmistir, ECB
toplantidan bir hafta somra ise piyasalan sakinlegtirmek ve

korumak amaciyla 750 milyar euro tutarinda ek acil tahvil ahm

ekonomik gsoklarin ortasinda hanehalki ve sirketlere fon saglama
rollerini yerine getirmeye devam etmelerini saglamak icin ilave

acikladigi koronaviriisiin ekonomik etkisine kars: alinan 6nlemlerin
icinde yer alan Euro Bélgesi’ndeki bankalarm sermaye tamponlar
lizerindeki gevgetilmis kurallarin, bilgede bankalarm sirketlere ve |

euroluk takas hatti acmistir. ECB tarafindan yapilan aciklamada, iki
banka arasindaki swap hattinin aktif hale getirilerek, erisim hakkmin
12 milyar eurodan 24 milyar euroya yiikseltildigi belirtilmistir.

ECB Bagkam Lagarde, hiikiimetlerin viriis icin uygun zamas
gecmesi gerektigini ve koordineli bir sekilde mali politikamin gerektigij
onemli Slciide agag yonlii oldugunu vurgulamstir. ECB’nin aldig: son

likiditeyi ve isletmelerle bankalarin fonlamasim destekleyecegini %
Lagarde, bankanmn biitiin araglarm kullanmaya hazir oldugunu dile. s
2020 yih Euro Bolgesi biiyiime beklentisi %1,1'den %0,8'e, 2021 tahmi ./W

%1,3'e cekilmigtir. Lagarde, petrol fiyatlarmdaki agag: yonlii soklary=<32

goriiniimii icin risk olusturduunu vurgulamistir. Lagarde’ faiz in
iliskin zorluklarla miicadele etmek igin su an etkili w_.uo_»,m ﬁwm__mu.,,”“
milyar euroluk ek varhk almmm piyasalara verilecek n_.ﬂ.»..%nn:_
goriildiigiinii eklemistir. Lagarde kur dalgalanmalarmim ise ECB:

etkilemeyecegini soylemistir. :

azaltmak icin toplam 750 milyar euroluk (80( nilys

#rsis No : 09220034970998 \
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‘beklentilerini yiikseltmistir. BoJ, faiz oranmdaki hedefini ve varhik alimim
} degistirmemistir. Biiyiimeyi desteklemeye yonelik agiklanan 120 milyar
dolarlik mali tedbirler sayesinde BoJ, bitylime beklentisini yukan yonlii revize
{ etmis ve 2020 igin biiyiime tahminini %0,7'den %0,9'a yiikseltirken, politika
) faizini -%0,1 seviyesinde birakmistir. ABD ve Cin’in birinci asama ticaret
| anlagmasim imzalamasi Japonya igin ekonomik goriiniim iizerindeki en 6nemli
| belirsizligi ortadan kaldirmistir. Japonya Merkez Bankasi1 (BoJ) tahvil alim
programinda degisiklige gitmemigtir. Buna gore BoJ, 1 yila kadar vadeli sabit
getirili menkul kiymetlerde 10 milyar yen ile 100 milyar yen arasinda iki kez
_olmak iizere ahm yapacagini aciklamgtir.

Japonya Bagbakam Shinzo Abe, iilkenin krilgan ekonomik toparlanmasmi
- koronaviriis salgimimn etkilerinden korumak igin gerekli politika adimlarini
-atmaya hazir olduklarim, hiiktimetin koronaviriis salgini ile iligkili olagantistii
harcamalar i¢in bagvurabilecegi ciddi rezervlere hala sahip oldugunu
-belirtmesine ragmen, yeni bir harcama paketi hazirlanmasina ihtiyag olmadig:
.sinyalini vermistir. Bununla birlikte Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkam

- | Haruhiko Kuroda da koronaviriis salgimmin ekonomi i¢in goriiniimii

s

| polgeledigi ortamda finansal piyasalarda istikrar1 saglamak igin gerekli adimlari

atacaklarim sGylemistir. Son gelismelerle birlikte Japonya Merkez Bankasi

(BoJ)’nin da koordineli bir sekilde faiz indirimine gidebilecedi beklentisi
-artmugtir. ’

Cin ekonomisi yilin iigiincii geyreginde 30 yihin en yavag biiylimesini

| kaydetmesi sonrasinda dérdiincii ¢ceyrekte beklentilere paralel %6 bilyiimiigtiir.
Haziran ayindan beri yatirim kaleminin ilk kez artmasi da iyilesmenin saglam

| oldugunu gostermigtir. Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYIH), son geyrekte, bir

| dnceki geyrekle ve beklentilerle de paralel olarak %6 yiikselmistir. Cin

{ ekonomisi, bir 6nceki sene %6,6°hik biiyiime oraninin altinda kaimasina ragmen
1 hiikiimetin biiylime hedefi ile paralel artis gostermigtir. Birinci agama ticaret
anlagmasimin imzalanmasiyla toparlanma gosteren kiiresel talep, Cin imalat ve

| ihracat g&riiniimiinii iyilestirirken, yurti¢inde finansal kirginlik 2020’nin 6nemli
riskleri arasinda kalmaya devam etmektedir. Cin Merkez Bankasi (PBOC),

koronaviriisiin yayilmasimdan kaynaklanan endise sonrasinda ekonomiyi ve sert

diisen ?%mmw_wn anmanEoEmw amaciyla 7 ve 14 giin vadeli ters repolar yoluyla
?wmmwumm_&.m ommﬁwm&&»ﬂ&ﬁ mo_ma mwm_EEmE. Her iki

Tbaz puan faiz Umunm_.o-.o_&. politika faizini
‘1 BoE, faiz indiriminin bu dénemde isletmeleri ve tiiketici giivenini
| destekleyecegini,
| giiclendirecegini, finansman maliyetini ise diisiirecegini agiklamigtir.
| Koronaviriis kaynakh ekonomik sokun biiyiikliigiiniin belirsiz oldugu .
: (BoE) Baskam: Carney, bankamin gereken tiim adimlan atacagim:
| akiglarmni vurabilecegini soylemistir. Salginin hem arz hem de talebi
| derinlesmesi sonucu BoE 19 Mart’ta bir faiz indirimi daha yapmstir.
| Gosterge faizi 15 baz puan diisiirerek %0,1'e indiren BoE parasal

| ahmlarm 200 milyar sterlin artisla 645 milyar sterline cikarmstir.
‘Ingiltere ekonomisi Ocak’ta %0,2 bilyiime beklentilerine ragmen

' sekilde duraklamigtir.

_toparlanmasini koronaviriis salgmmm etkilerinden korumak ig¢in

‘Baskani Haruhiko Kuroda da koronaviriis salgimmmin mrc.-cEF -ﬁu

% 0,25 seviyesine ¢cekmistir.

sirketlerin ve hanehalkimn nakit akigmm

*e w v

belirtilen aciklamada, Ingiltere'de faaliyetlerin gelecek aylarda
dnemli dlciide azalabilecegi vurgulanmistir. Ingiltere Merkez Bankas:

ancak koronaviriisiin tfedarik zincirlerini ve sirketlerin nakit

olumsuz etkileyecegini, viriisiin etkisinin keskin, ancak gecici
olacagm eklemistir. Viriisiin ekonomi iizerindeki etkilerinin

genisleme programinmn miktarn da artirmistir. Banka, varhk

ayhk bazda biiyiimezken, yilhk bazda .xue 6 biiyiiyerek siirpriz bir

Shinzo Abe, iilkenin krilgan ekonomik

Japonya Bagbakani
gerekli politika adimlarmi atmaya hazir olduklarmi, hiikiimetin
koronaviriis salgim ile iligkili olaganiistii harcamalar icin
basvurabilecegi ciddi rezervlere hala sahip oldugunu belirtmesine
ragmen, yeni bir harcama paketi hazirlanmasma ihtiya¢ olmadif
sinyalini vermistir. Bununla birlikte Japonya Merkez wnu_ﬁwn\ﬁwq&.

Swr e

goriiniimii golgeledigi ortamda finansal v@»w»_»au» wa_cs:

~saglamak icin gerekli adimlar1 atacaklarim séylemistir. - w g».w..&m

olaganiistii toplanan BoJ faiz oranlarmda degisiklige gitmemis »:a»w“
pandemiden zarar goren isletmeleri desteklemek icin Mm@mﬁ.ﬂw
artirmistir. Bu kapsamda Banka kurumsal borglara wu..m.»noEE@n

olarak kredi mwmm::wr 52.@ eyliil sonuna _S.—».._
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Bankas1 (PBOC) Agustos ayinda kullanmaya basladig bir yillik temel borg
verme faiz oram 10 baz puan diigiirerck %4,15’ten %4,05% indirmigtir. Besg
yillik borg verme faizini (LPR) ise 5 baz puan diigiirerek %4,80den %4,75°e
indirmistir. Cin’de imalat PMI Ocak’taki 50 esik seviyesinden Subat’ta 35.7°ye
gerilemigtir. Beklenti ise endeksin 45 olmasiydi. Béylece koronaviriis etkileri
somut bir sekilde ortaya ¢ikmstir.

Cin’de ortaya gikan koronaviriis salgin1 sonrasinda kiiresel piyasalar

{ olumsuz etkilenmigtir. En gok seyahat ve ulagim kalemlerini etkileyecegi

| diisiiniilen salgin, petrol fiyatlarinda yiiksek oranda diigiiy yaratmugtir.
Piyasalarda artan risk algisi sebebiyle giivenli liman alimlarina yonelim
goriilmiistiir. Diinya Saghk Orgiitii (DSO), uluslararas: acil durum ilan ederken,
ticarete yonelik kisitlamalarin gerekli olmadigimi ve Cin'in viriisti kontrol
edebilme kapasitesine giivendiklerini agiklamustir. Cin'de koronaviriis
salgminin ekonomi iizerindeki etkisinin devam etmesiyle birlikte petrol
talebinin %20 diisiis kaydettigi belirtilmistir. Uluslararas: kredi derecelendirme
kurulugu Fitch Ratings, koronaviriis salgminn biiyiimesi halinde petrol
talebinin azalacag yoniinde agiklamada bulunmustur. Salginin etkisiyle risk

alma igtahi azalan yatirimeilar ¢ogunlukla altina yoneldikge altin fiyatlarinda

kiiresel salgin korkusunun artmasi ile diinyanin nde gelen iilkeleri, kiiresel
ekonomiye yonelik agag yonlii risklerin siirdiigiinii agiklamstir. Cin’de birgok
olumsuz gelismeye sebep olan koronaviriis salgim sebebiyle bir¢ok biiyiik
sirket gegici olarak magazalarmi kapatma karar1 almistir. S6z konusu sirketlerin
birgogu bilangolaninin diigiik gelebilecegi ongoriisiinde bulunmustur.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan yayimlanan rapora gore, Cin
ekonomisinde bilyiimenin, koronaviriisiin yayilmas ile yavagladig ve yiikselen
birgok pazar ile gelisen ekonomilere yonelik beklentilerin yasam standartianim
geligtirmek i¢in oldukea zayif kaldig: ifade edilmistir. Orta vadede, biiyiimenin
tarihi ortalamalarin altinda kalmas tahmin edilirken, ekonomik goriiniim
iizerindeki agag ydnlii risklerin hikim olmaya devam ettigi belirtilmistir.
Rapora gore, diinya ekonomisinin 2020°de %3,3, 2021°de ise %3,4 biiyiimesi

beklenmektedir.
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), koronaviriis salgminm
arz ve t3lebe datbe %: M_.»mm Wm mﬁommmu bankalari ve hiikiimetlerin hizla degisen

durumafiepiti K] .ﬁmﬂ\ﬂ.\ rlikte kiiresel ekonomik

yitkselme gériilmiistiir. Koronaviriisiin Cin disinda da yayilmasi ve beraberinde

icin ?.w_m...a&wm v,&nm 6 trilyon yenden 12 trilyon yene (112 milyar |
dolar) yiikseltmis ve Japon gayrimenkul yatirnm fonlar1 (J-REIT)
ahmlarm yilhk 90 milyar yenden yilhik 180 milyar yene ¢ikarmistir.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) Agustos aymda kullanmaya
basladif: bir yilhk temel bor¢ verme faiz oram1 10 baz puan
diigiirerek %4,15’ten %4,05’¢ indirmistir. Bes yilhik borg¢ verme
faizini (LPR) ise 5 baz puan diigiirerek %4,80’den %4,75°e
indirmigtir. Cin’de imalat PMI Ocak’taki 50 esik seviyesinden
Subat’ta 35,7ye gerilemistir. Beklenti ise endeksin 45 olmasiyds.
Boylece koronaviriis etkileri somut bir sekilde ortaya cikmustir.
Ayrnica Cin’in  Ocak-Subat  sapayi iiretimi %3’liik gerileme
beklentilerine karsin yillik bazda %13,5 gerilemigtir. Aym dénemde |
perakende satiglar yillik bazda %20,5 diismiistiir.

Pek ¢ok merkez bankas: Mart ayinda olaganiistii toplanarak
acil faiz indirimleri agiklamistir. Norve¢ Merkez Bankasi 50 baz
puanhk faiz indirimi yaptig1 acil toplanti sonrasmnda, ikinci kez |
toplanarak faizi 75 baz puan daha diigiirmiis ve %0,25 seviyesine |
cekmigtir. Tayland Merkez Bankas: faiz oranimi 50 baz puan asagi
¢ekerek %1,25'ten %0,75'e indirmistir. Romanya Merkez Bankasi 50
baz puan indirimle faizi %2,50'den %32,00'ye cekmistir. Namibya
Merkez Bankasi 100 baz puan indirimle faiz oranimi %6,25'ten |
%S5,25'e indirmistir. Meksika Merkez Bankas, faiz oraminda 50 baz |
puan indirime giderek %7,00'den %6,50'ye ¢ekmistir.

Giiney Kore kiiresel ekonomiyi olumsuz etkileyen keronaviriis
pandemisinin etkilerine kargi finansal piyaslar korunmak m&:xw\&_....
durum fonunu iki katina ¢ikararak 100 trilyon Won (80 milyar dolary |
seviyesine yiikseltme karan almsgtir. Giiney Kore hiikiimetj. tahvil. ;.

P

piyasasina istikrar kazandirmak icin ozel sektor tahvilleri «af:nu.nﬂ g

menkul kiymetlerde 20 trilyon wonluk ahm yapacak#ir. @Wofswwmw
zamanda, 10,7 trilyon won degerindeki hisse istikrar foniinu da’}
devreye sokacak ve sirketlere diisiik faizli kredi imkan: m»w_»%umwpm.m. -

Uluslararast kredi derecelendirme kurulu

Yo Clere gerileyecegi yoniinde

Bogazig
Mersis No: 6-9220:0883-5900017
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‘agiklamada bulunmustur. OECD, koronaviriis dolayisiyla bu yil igin Kiiresel
biiyiime tahminini %2,9'dan %2,4'e diisiiriirken 2021 beklentisini ise %3,0°dan
%3,3’¢ yiikseltmistir. Tiirkiye i¢in 2020 GSYH beklentisini %3’ten %2,7’ye

indirirken, 2021 igin %3,2’den %3,3’e yiikseltmistir. ABD i¢in 2020 GSYH

beklentisi %2’den %1,9°a diigerken, 2021 i¢in %2,1°den %2,0°a gerilemistir.

Euro Bélgesi i¢in 2020 GSYH beklentisi %1,1°den %0,8’e gerilerken, 2021

-i¢in %1,2°de sabit birakilmigtir. Almanya i¢in 2020 GSYH beklentisi %0,4’ten

'%0,3’¢ diigerken, 2021 igin %0,9 ile sabit birakilmigtir. Ingiltere icin 2020

‘GSYH beklentisi %1,0°dan %0,8’e gerilerken, 2021 i¢in %1,2’den %0,8°

indirilmigtir. Japonya i¢in 2020 GSYH beklentisi %0,6’dan %0,2’ye gerilerken,

2021 igin %0,7°de sabit birakilmighir. Cin igin 2020 GSYH beklentisi %5,7°den

‘| %4,9a diigerken, 2021 biiyiime beklentisi ise %5,5’ten %6,4’e yiikseltilmistir

.HE.E%@ ekonomisi 2019 yilmm son ¢eyreginde gegen yilin aynt
geyregine gore %6 bityiimistiir. Uglincii ¢eyrek biiylime oran1 %0,9’dan %1°e

| yukan y6nlii revize edilmistir. Boylece Tiirkiye ekonomisi 2019 yilinda %0,6

olan beklentilerin iizerinde yillik bazda %0,9 biiylimiistiir. Gayrisafi Yurt Ici

. |'Hasila biiyiikligii ise 2019 yilimn son ¢eyreginde cari fiyatlarla bir 6nceki yilin

| ayn1 geyregine gére %17,0 artarak 1 trilyon 189 milyar 855 milyon TL

| olmugtur. Takvim etkisinden arindirilmig GSYH, 2019 yilinin son ¢eyreginde

1 bir 8nceki yilin aymi geyregine gore %6 artmistir. Mevsim ve takvim

| etkilerinden armndinlmig GSYH ise bir osoa_c ceyrege gore .x._b artmagtir.

Harcama bilegenlerine gére yilin son ¢eyreginde biiyiimede yasanan yiikseliste

tiiketici harcamalarindaki artis belirleyici olmustur. GSYH ig¢indeki harcamalar

1 bilegenleri arasinda %50°den fazla paya sahip olan tiiketici harcamalar: yilin ilk

| iki ceyreginde biiyiimeye negatif katkida bulunmugtu. Ancak yilin ikinci

| yarisinda faiz oranlarindaki diisiis, bankalarm kredi verme istahindaki yiikselis
ve tiiketici giivenindeki artis sonucu iiciincii geyrekte yillik bazda %1,9 artan

tiiketici harcamalari, yilin son geyreginde %6,8 oranminda artarak biiyiimeye 3,9

puan artig yonlii katkida bulunmustur. Tiiketici harcamalarinda son geyrekte

yasanan artig 2017 yih {igiincii geyreginden bu yana gbriilen en sert artig
olmustur. 2019 yilinin tamaminda ise tiiketici harcamalarinin biiyiime katkisi

0,4 puan olmustur. Son geyrekte kamu harcamalarindaki artig da biiylimeyi

rwmomam_w:E: w&EBn%Q katkisi S:: son mavanmamm E_Smom harcamalarinda

1 fiyatindaki es zamanh sokun kredi itibarina zarar verecegine isaret
| edilirken, salgmn etkisinin biiyiikligiiniin sanayi ve varhk smfina
| gbre farkhhk gosterecegi kaydedilmigtir. Mart bagmmda yeni tip

{ tahminini % 2,6'dan %1,6’ya indiren Uluslararas: Finans Enstitiisii
| (I¥F), Kkiiresel ekonomik goriiniimiin hizla degistigini vargulayarak

| ise bu yul Kiiresel resesyon bekledigini ve bunun en az 10 yil dnceki

12021 yalinda bir toparlanmanin takip edecegini belirtmistir.

-Arabistan ile Rusya arasinda baslayan petrol fiyat savas:1 sonrasi

-istedikleri kadar petrol
‘goriilmemis bu fiyat adim, Petrol ihra¢ Eden Ulkeler _HQE.:_:«:

‘sonuclanmasinin sonrasmda gerceklesmistir. g_umswu_a.eeu_::.»w.u

destekleyici rol oynamugtir. Yil boyunca bityiimeye pozitif katki saglayan kamu -

| Gayrisafi <.E.n Ici Hasila bilyi

»ﬁ_ﬂ_wiwm? nakit akisindaki diisiis, stki finansal kosullar ve petrol

koronaviriis (Kovid-19) salgim1 nedeniyle bu yil i¢in kiiresel biiyiime

biiyiime tahmini % (-) 1,5'e ¢cekmistir. Uluslararasi Para Fonu (IMF)

swa

finans krizindeki kadar kotii olabilecegini agiklamigtr. IMF bunu

we =

Petrol, OPEC+ koalisyonundaki anlasmazhn ardmdan Sundi

¢Okmiistiir. Petrol piyasalari, OPEC+ koalisyonundaki ayriymamn
Suudi Arabistan ve Rusya arasmda siyasi ve ekonomik sonuglara yol
acabilecek bir fiyat savasim tetiklemesinin ardindan %30'un
iizerinde gerilemistir. Petrol piyasasinn, keronaviriis kaynakh olarak
talepte sert diigiisle kargilagmasinin ardindan, arzdaki artisin serbest
birakilmas: endisesi ile daha biiyiik bir belirsizlik ortaya gikmistir.
Suudi Arabistan, 7-8 Mart haftasonunda resmi petrol fiyatlarinda
son 30 yildan bu yana en biiyiik indirimini gerceklestirmis ve |
abcllarma iirefimi artirabileceginin sinyalini vermigtir. Suudi
Arabistan'in kesin olmayan stz konusu acgiklamasi piyasada petrol
arzinmm artabilecegi endiselerini arfirmagtir. Rusya ise sirketlerine |
iiretebileceklerini sdylemistir. :
Arabistan devlet petrol sirketi Saudi Aramco'nun dak
(OPEC) ve ortaklarmmn gerceklestirdigi toplantinin v»«»...w_u__w_a
Suudi Arabistan ve Rusya arasinda 2016'dan bu vﬁuw _Kn.a
fiyatlarim destekleme amach igbirli@ini sona erdirmigtir. Yo p

.HE._EE owoaoB_m_ mSo %:EE mob mnﬁ.om_:mw gecen 3_5,. : .,‘ ;

v = o
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| ceyreginden sonraki yavas artis1 gergeklestirerek bityiimeyi 0,4 puan artig yonlii
| etkilemigtir. 2019 yilinin tamamunda ise kamu harcamlarinin biiyiimeye katkisi

{ 0,6 puan olmugtur. Yatirimlardaki azahg seyri yilin son geyreginde azalarak
devam etmistir. Yillik bazda %0,6 azalan yatinmlar biiyiime oranmi 0,15 puan
agag1 yonlii etkilemigtir. 2019 yilinin tamaminda %12,4 oraninda azalan ve

| biiyiimeyi 3,6 puan diigiig yonlii etkileyen yatirmlann diigen faiz oranlarmin
katkisiyla 2020 yilinda yeniden yiikselmeye baglamas: bekleniyor. Son ¢eyrekte
tilkketimdeki artigin etkisiyle ihracatin artig oram diiserken, EE&E artig
oraminda ise yiikselig yaganmgtir. Boylece yihn ilk iki geyreginde bilyiimeyi
pozitif etkileyen net ihracat, yihin son iki geyreginde bilyiimeye negatif katkida
bulunmus ve son geyrekte ithalatta yaganan %29,3°liik artism etkisiyle net
ihracat biiyiimeyi 4,75 puan diigiis yonlii etkilemigtir. 2019 yilinin tamaminda
ise net ihracatin bilyiimeye katkisi 2,3 puan artig yonlii olmustur. Yihin son
geyreginde stok birikimindeki yiikselis ise biiyiimeyi 6, m puan yukar1 yonli
desteklemistir.

Tiiketici Fiyat Endeksi A,H.Cm.mv Subat’ta beklentilerin altinda aylik bazda
%0,35 artmistir. Yillik bazda ise TUFE, Ocak’taki %12,15°ten Subat’ta
%12,37°ye yiikselmistir. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gbsteren ¢ekirdek enflasyon (C
endeksi), Subat’ta bir nceki aya gére %0,18 diismiis ve yillik bazda Ocak’taki
%9,88°den %9,97"ye yitkselmistir. Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi (Y1-UFE)
Subat’ta, bir nceki aya gore %0,48 artmg ve yillik bazda Ocak’taki %8,84°ten
%9,26’ya yitkselmigtir. Subat’ta ana sanayi gruplarina gore en yiiksek artig
%1,29 ile ara malinda yasanirken petrol fiyatlarinda yasanan diisiigiin katkisiyla
enerjide ise%4,17 diisiig yasanmigtir. Sektérlere gore ise Subat’ta en yitksek
| artis %3,36 ile temel eczacilik iiriinlerinde yaganmgtir.

2019 yilmn son iki ayinda yeniden agik veren cari islemler dengesi
Aralik’ta 2,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir. 2018 yilsonunda 28,3
{ milyar dolar agik veren 12 aylik kiimiilatif cari islemler dengesi 2019 yilmi 1,7
milyar dolar fazla ile tamamlamgtir. 12 aylik enerji ve altin harig cari islemler
dengesi son 16 aydir fazla vererek yilsonunu 44,8 milyar dolar fazla ile
| tamamlamugtir. Finansman hesabinin alt kalemlerindeki gelisimde Arahk
aymnda dogrudan yatirnmlarda ve diger yatinnmlarda sinirh sermaye girisi

.

mEmn ise

:milyar 855 milyon TL oEEman. Takvim etkisinden 359:_55 GSYH,

‘yarisinda faiz oranlarindaki diigiis, bankalarin kredi verme istahindaki.
<yiikselig ve tilketici giivenindeki artis sonucu iighncii geyrekte yillik bazda .

‘artigin etkisiyle ihracat artig oram diigerken, ithalatin artis oB:Enw, 15€° |

.oEEmnE.. Yilin son om%..aw_nmm stok E:_QBEQ.

mvﬁzw_._m bir ouoo_c viE aym ceyregine gére %17,0 artarak 1 trilyon 189

2019 yihnin son geyreginde bir dnceki yilin aym ceyregine gore %6

 artmugtir. Mevsim ve takvim etkilerinden armdinlmig GSYH ise bir ”

onceki geyrege gore %1,9 artmigtir. Harcama bilegenlerine gére yilin son

¢eyreginde biiylimede yaganan yiikseliste tiiketici harcamalarindaki artis }
belirleyici olmugtur. GSYH igindeki harcamalar bilesenleri arasinda

%50’den fazla paya sahip olan tiiketici harcamalann yiln ilk iki
geyreginde biiylimeye negatif katkida bulunmustu. Ancak yilin ikinci

%]1,9 artan tiketici harcamalari, yilin son geyreginde %6,8 oraninda

artarak biiyiimeye 3,9 puan artig yonlii katkida bulunmustur. .Hmwmmom

harcamalarinda son ¢eyrekte yasanan artig 2017 yih iiciincii geyreginden
bu yana goriilen en sert artis olmugtur. 2019 yilinin tamaminda ise tiketici
barcamalanimin bilyiime katkis1 0,4 puan olmustur. Son geyrekte kamu
harcamalarindaki artis da biiylimeyi destekleyici rol oynamgtir. Yil
boyunca bilyiimeye pozitif katk: saglayan kamu harcamalarinin bilyiimeye
katkist yiln son ceyreginde tfiketici harcamalarinda yasanan artigin

etkisiyle azalmistir. Ugiincii geyrekte %5,7 oraninda artan kamu.|

harcamalari, son geyrekte yillik bazda %2,7 artmis ve 2017 yili ikinci
¢eyreginden sonraki yavag artis1 gergeklestirerek biiyiimeyi 0,4 puan artig
yonlii etkilemigtir. 2019 yilinin tamaminda ise kamu harcamlannm
bilyiimeye katkist 0,6 puan olmugtur. Yatirimlardaki azalis seyri yilin son
geyreginde azalarak devam etmigtir. Yillik bazda %0,6 azalan yatirnmlar
biiyime orammmi 0,15 puan agafi yonlii etkilemigtir. 2019 Ayihnin']

tamaminda %12,4 oraninda azalan ve bilyiimeyi 3,6 puan m:«cm;wws_c,
etkileyen yatinmlarin diigen faiz oranlannin katkisiyla momo vﬁ:am

ST R

yeniden yiikselmeye baglamasi bekleniyor. Son ceyrekte Ewaﬁm&anEL 50

yiikselis yasanmigtir. BSylece yihin ilk iki ¢eyreginde _uSEBova ﬁom_sm

etkileyen net ihracat, yilin son iki geyreginde biiylimeye negatifkatkida |:

bulunmus ve son geyrekte ithalatta yaganan %29,3’lik artisin mmam_ﬁw,ma?
ihracat gv&BmS 4,75 puan diislis yonlii etkilg \LME. 2019, yN
tamaminda ise net ihracatin biiyiimeye katki§ ), g

m....<.\~ 74
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' dogrudan yatinmlarda 5,5 milyar dolarlik sermaye girisi yaganirken, portfSy
yatinmlarindan 1,1 milyar dolarlik, diger yatinmlardan ise 1 milyar dolarlik
sermaye ¢ikigl yagandigi goriilmiigtir. TCMB nezdinde tutulan rezerv varhklar

‘Aralik’ta 539 milyon dolar azalis kaydederken, 12 aylik toplamda 6,3 milyar

“dolarlik artig vﬁmw_::_mrh Net rms noksan kaleminde 2019 Nisan’dan sonra en

}'yiiksek d6viz girisi yasandigi ve sz konusu girigin 2,5 milyar dolar seviyesinde

gerceklestigi dikkat cekmektedir

2019 yili Ocak ayinda 5,1 milyar TL fazla veren biitge, 2020 yili Ocak
ayinda %322,4 artigla 21,5 milyar TL fazla vermigtir. 2019 yili Ocak aymda
12,4 milyar TL faiz dist fazla verilmis iken 2020 yili Ocak ayinda 34,2 milyar
TL faiz dig1 fazla verilmistir. Ocak ayinda biitge gelirleri bir 6nceki yilin aym
ayna gore %26 oranmda artarak 122,2 milyar TL, biit¢e giderleri ise %9,6
| oraminda artarak 100,7 milyar TL olmugtur. Ocak aymda ekonomide yaganan
{ canlanmanin etkisiyle vergi gelirleri bir 6nceki yilin aym ayina gére %21,1
| oraninda artigla 67,4 milyar TL gerceklesirken vergi dig1 gelirler ise %32.,4
-oraninda artarak 54,7 milyar TL olmustur. Vergi disi gelirlerdeki hizlt
yiikseligte TCMB kén ve yedek akgeden biitgeye yapilan transferler etkili
olmugtur. Vergi gelirlerindeki yiikseliste, ithalde alinan katma deger
vergisindeki %29,6’hk artig, 6zel tiiketim vergisindeki %22,2°lik artis ve m&:

vergisindeki %18,4’liik artig belirleyici olmugtur. Ocak ayinda en sert artig ise
%434 ile harglarda gériilmiigtiir. Kurumlar vergisi ise Ocak ayinda gecen yila
| gore %51,9 azalmustir. Giderler tarafindaysa Ocak’ta faiz hari¢ giderler yillhik

bazda %4’litk artigia 87,9 milyar TL, faiz giderleri ise %75,1 artigla 12,7 milyar
TL gergeklesmigtir. Faiz hari¢ giderlerin artisinda, Ocak’ta yillik bazda %18,1
artan cari transferler ve %22,4 artan personel giderleri etkili olmustur. Sermaye
transferleri Ocak’ta %99,6, bor¢ verme giderleri %39,3, sermaye giderleri ise
%16,1 gerilemistir

Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Subat ay1 Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranim 50 baz puan indirerek
%11,25’ten %10,75”e ¢ekmistir.1 TCMB, agiklamasinda koronaviriis salgininin
sermaye akimlari, dis ticaret ve emtia fiyatlar: kanaliyla olugturabilecegi
etkilerin yakindan takip edildifine yer vermistir. Para politikas: metninde

16,5 ﬁ,:ms v.ESE yonlii desteklemisgtir.

 bazda %0,35 artustir. Yillik bazda ise TUFE,
Subat’ta %12,37°ye yiikselmigtir. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
‘kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren cekirdek |
‘enflasyon (C endeksi), Subat’ta bir onceki aya gore %0,18 diismiis ve |

‘Fiyat Endeksi (YI-UFE) Subat’ta, bir onceki aya gore %0,48 artms ve |
‘yillikk bazda Ocak’taki %8,84’ten %9,26’ya yiikselmistir. Subat’ta ana |

| petrol fiyatlarinda yasanan diisiisiin katkisiyla enerjide ise%d4,17 diisils |
1 yasanmustir. Sektorlere gore ise Subat’ta en yiiksek artig %3,36 ile temel
.gczacihik iiriinlerinde yaganmigtir.

: beklentisinin altinda ger¢eklesmis ve 1,8 milyar dolar agik vermistir.

| degisime sebep olmustur ve genel olarak cari islemler dengesi de bu |
| degisimden etkilenmistir. Ocak ay1 verilerine gore dig ticaret agiginda
“belirgin bir yiikseli§ yasanarak 3,2 milyar delar gerceklesmistir. Net
‘hizmet gelirlerinde gecen yila gore belirgin bir degisim olmamakla

M goriiniimiin aksine dig ticaret dengesinde belirgin bir ainu.:mu net
| hizmet gelirlerinde de bir artig vardir. Agiklanan ..m<§a_@.._w ‘birlikte:
| 12 ayhk kiimiilatif toplamda cari islemler dengesi son 9 »%E—. ».»Nu_».

{ Finansman hesabmn alt kalemlerindeki gelisimine w»r__n_mm..:_»..‘

: &o_»..__w sermaye o._nm_ c::nm::.. mcu _mc==m= »_n _S_oE_o.. —:. »w NSex

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilerin altinda aylik
Ocak’taki %12,15°ten

yillik bazda Ocak’taki %9,88’den %9,97°ye yiikselmistir. Yurt I¢i Uretici |

sanayi gruplarina gére en yiiksek artig %1,29 ile ara malinda yasanirken

Ocak ay:1 cari iglemler dengesi 2,6 milyar dolar olan piyasa

Odemeler bilancosuna bu ay itibariyla gelen revizeler ozellikle
hizmetler dengesi hesabinda tagimacilik gelirlerinde belirgin bir |

birlikte 1,6 milyar dolar seviyesinde gerceklesmesi cari iglemler |
acigmda gecen yiin aym doénemine gore belirgin bir arty
yasanmasma neden olmustur. Yillik olarak degerlendirilginde ise bu

T

vermeye devam ederken bu ay 6,5 milyar dolarhk fazla v, S.B.m»:..n

dogrudan yatinmlarda 765 milyon dolarhk sermaye girist, o_E._SF,.
portfoy yatinmlarmdan ve diger yatirnmlardan toplamda N,wa, .E_wa:. e
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iktisadi faaliyetin sekt&rel wwS__BEamw_ Q:muam:_n devam etmekte oE:mEE
yatinmlarda ve istihdamda toparlanma sinyatleri alinmakla birlikte zay:f seyrin
siirmekte oldugu belirtilmistir. Enflasyon beklentileri, i talep kosullar ve
iiretici fiyatlarindaki gelismelere bagli olarak ¢ekirdek enflasyon
gostergelerinin egilimlerinin 1hmh seyretmekte oldugu ifade edilmistir.
Enflasyondaki diigtigiin hedeflenen EES ile uyumlu sekilde gergeklesmesi icin
para politikasindaki temkinli durugun siirdiiriilmesi gerektigi de vurgulanmstir.
Politika faiz oraninda yapilan indirimle birlikte, gecelik borg verme faiz orani
7012,25’¢, borg alma faiz oran1 %9,25%¢, geg likidite penceresi borg verme faiz
orani ise %13,75”e inmistir. TCMB Para Politikas: Kurulu toplant: zetinde,
para politikasindaki temkinli durus ve makroekonomik géstergelerdeki
iyilesmenin yam: sira, gelismis lilkelerdeki destekleyici para politikas:

kargin, kiiresel ve jeopolitik belirsizliklerin iilke risk primi ve kur oynaklig
kanaliyla orta vadeli enflasyon goriiniimii iizerinde olugturabilecegi yukari
yOnlii risklerin yakindan izlenmeye devam edilecegi ifade edilmigtir. Enflasyon
beklentileri, i talep kosullan ve iiretici fiyatlarindaki gelismelere bagh olarak
gekirdek enflasyon gostergelerinin egilimlerinin iliml seyretmekte oldugu
vurgulanmugtir. Enflasyon basta olmak iizere makroekonomik gostergelerdeki
iyilesmenin iilke risk primindeki diisiisii desteklemekte ve maliyet unsurlan
iizerindeki baskilarin simirlanmasina katkida bulunmakta oldugu belirtilmistir.
Enflasyondaki seyrin yilsonu tahminiyle bityiik 6lgiide uyumlu oldugu
‘degerlendirilmistir.

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkiye'nin
kredi notunu ve goriiniimiinii teyit etmistir. Fitch'ten yapilan agiklamaya gore,
Tirkiye'nin kredi notu 'Duragan‘ goriiniim ile 'BB-' olarak onaylanmustir. Fitch,

‘biiylimenin giiglii bir sekilde toparlandigi, enflasyonun gegen yilin basinda

Tiirkiye'nin biiyiime beklentisini bir 6nceki tahmine gére 0,8 puan artirarak

| beklendigi <=nm=_m§_m:h w: vi_c biiyiime tahminindeki yukarmn yonlii
ak lanma ve o6zel tiiketimden
Jo i

HG<~NV..OH-§
<>—A <> (IR}

gordiigli %20 seviyelerinden diigtiigii, cari agigin gelisme gosterdigi ve dis
risklerin hala yiiksek seviyelerde olmasina ragmen azaldigmi belirtmistir. |

| %3,9'a gikanldigt belirtilen degerlendirmede, 2021 yilinda da %4,0 biiyiimenin |

iigiik faiz oranlar1 ve kredideki hizli -

yih gemel goriiniimiine benzer hareket etmistir. Portfoy
yatirnmlarinda hem hisse senetleri hem de borg senetleri piyasasinda
yabancilann satigi goriilmiistir. TCMB nezdinde tutulan rezerv.
varhklarda ise 2019 yih Mart aymdan sonraki en yiiksek rezerv:
azahs olmus ve 2,9 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Net hata
noksan kaleminde ise 574 milyon dolarlik smrh sermaye m:..m_
olmustur. .

2019 yih Subat ayinda 16,8 milyar TL acik veren biitce, 2020
yih Subat aymda %56,1 azahgla 7,4 milyar TL agik vermistir. 2019
yilt Subat aymda 2 milyar TL faiz disi acik verilmis iken 2020 yil |
Subat ayinda 6,8 milyar TL faiz dis1 fazla verilmistir. Subat aymda

| bii lirleri bir & i yil dre da:
uygulamalarmmn Tiirkiye iilke risk primine olumlu yansidif belirtilmistir. Buna - te gelirlert bir dnceki yilin aym ayma gore %286 oraninda.

artarak 86,1 milyar TL, biitce giderleri ise %11,7 oranminda artarak
93,5 milyar TL olmustur. 2019 yih Ocak-Subat déneminde 11,7°
milyar TL acik veren biitce, 2020 yih Ocak-Subat doneminde %221
artisla 14,1 milyar TL fazla vermistir. 2019 yih Ocak-Subat:
doneminde 10,3 milyar TL faiz digi fazla verilmis iken, 2020 yih
Ocak-Subat doneminde %298,6 artigla 61,7 milyar TL faiz dis: fazla
verilmistir. 2020 yih Ocak-Subat déneminde biitce gelirleri bir tnceki’
yilin aym ayina gore %27,1 oraninda artarak 208,3 milyar TL, biitce .
giderleri ise %10,6 oranmnda artarak 194,2 milyar TL olmustur.
Subat aymda vergi gelirleri ekonomide yasanan canlanmanimn devam |
etmesinin etkisi ve kurumlar vergisindeki artig ile yiikseli
gostermistir. Vergi gelirleri Subat’ta yilhik bazda %24,7 artarken,
vergi haric gelirler bir onceki yihn aym ddonemine gire %51,5
artmistir. Vergi gelirlerindeki artigta, yillik bazda %73,2 oraninda

| artisla harglar ve yilhk bazda %40,7 artigla kurumlar vergisi etkili |
olmustur. KDV, OTV ve ithalde alinan katma deger i.,_.m-w_:mn
toplam yillik arhy %16,2 seviyesinde gerceklesmistir. -ﬁ_ao;on iR

kisminda ise Subat’ta faiz giderlerindeki %3,7 oranmnda »Nn_.mw __w«é
olarak faiz dis1 giderlerin %14,9 seviyesinde kalmis c_Esw.. _Enom
agifindaki azalista etkili olmustur. Mal ve hizmet ahmlar Mm=v»n
yilik bazda %374, sermaye giderleri ise yilhk bazda .xwmm E.n_ 1
artarken, sermaye transferlerinde gmr%_z #
transferlerde ise %6,1 ile simrh artig gergek Jegm w\

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasg EE_V
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| diizelmenin i¢ talebi artirdigs ifade edilmistir. Fitch, cari agizin GSYIH'ye
{ oraninin 2020 yilinda %0,9, 2021 yilinda %1,8 olacagini tahmin etmistir. Ig
talebin toparlanmasimin ithalati artirdiy ve daha diigik bir oranda yiiksek
| enflasyonun rekabet kazanglarint agindirmaya bagsladigi kaydedilmistir. Fitch,
enflasyonun bu yilsonunda %10,5, 2021 sonunda %10 seviyesinde
gerceklesmesinin 6ngoriildiigiing bildirmistir.

Kurulu (PPK),
“toplanarak politika faiz oranim 100 baz puan indirerek %10,75’ten -

19 Mart’ta yapilacak toplantidan dnce olaganiistii

%9,75’e ¢ekmistir.? TCMB’nin aciklamasinda, koronaviriis salgmma -
iligkin gelismelerin kiiresel biiylime goriinimiinii zayiflatmakta
oldugu belirtilirken, kiiresel capta merkez bankalarmim genisleyici
politika adimlari athd1 vurgulanmishr. Ayrica TCMB Koronaviriis
salgminin olasi ekonomik ve finansal etkilerine karsi da tedbirler
agiklamighir. 3Y1l sonu enflasyon tahmini fizerindeki asag yonlii |
risklerin arttifi, bankalara imkinlar cercevesinde ihtiya¢ duyduklar: |

{ likiditenin saglanaca-g1 belirtilmistir. Piyasaya 91 giine kadar repo

ihaleleriyle likidite saglanacagn da eklenmistir. Ayrica, APi'de
tanmmman likidite imkfinma iligkin limitlerin artirildif: bildirilmistir. -
1,3 ve 6 ay vadeli swap ihalelerinin diizenlenecegi, swap ihalelerinin
euro ve altin cinsinden de yapilabilecegi soylenmistir. TCMB, kredi
kosulunu saglayan bankalar icin yabanci paralara yonelik zorunhu
kargibklarin 500 baz puan azaltildipimi agiklamgfir. Ayrica
reeskontta 90 giine kadar vade uzatimi getirilirken, miktar ihalesi
yontemiyle 1 yil vadeli déviz karsthgi swap ihaleleri olacap
belirtilmistir. 7,6 milyar dolar karsihgi kadar reeskont kredisi geri
Odemesinin ertelenebilecegi bildirilmigtir. Reeskont kredilerinin
taahhiit kapatma siiresi 24 aydan 36 aya cikarilmigtir. Bankalara:
hedefli ek likidite imkinlar: tanindiga belirtilmistir.

Tiirkiye’de 18 Mart’ta Cumhurbagkani Erdogan, kovid-19 ile
miicadele kapsammda 100 milyar TL’lik kaynak setinin devreye

 alindigim aqiklamigtir. Ekonomik Istikrar Kalkan adi verilen E:Sn R &

ile kovid-19°un olumsuz etkilerinin azaltilacag: ca-:.EE.mn:..

Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulugu Fitch Wuasmf Hun_nf.
notunu ve goriinfimiinii teyit etmigtir. Fitch'ten yapilan mﬂE&a@» moan f?
F.aa_ :oE Duragan‘ mo_.EEB ile 'BB-' olarak osmv._msaas. I 8?&5&.@

2 ._.Qsm _umqm vo_awmm_ _A:EE Bn_m:c an:_

&
.rwr-::u connect/tr/tcmbir; :..m5+3m=: du

Bogazig 3
Mersis Zo -0 wwmo-cmmu.wmoooﬁ

m, .wq“\ mm_ mn_c_m::m xma_ alinan tedbirlere iligkin ,cmm_: nEE_.:m:
)/ . .




- (o2

digtifii, cari agigin geligme gosterdigi ve dis risklerin hala yiiksek
olmasina ragmen azaldigim belirtmigtir. Tiirkiye'nin biiylime beklentisin
tahmine gére 0,8 puan artirarak %3,9'a ¢ikarildig: belirtilen degerlendir
yilinda da %4.,0 bityiimenin beklendigi vurgulanmigtir. Bu yilki biiyiime t
yukart yonlii revizyonun yatirimlardaki kademeli toparlanma ve ozel
kaynaklandig1 belirtilen degerlendirmede, diisiik faiz oranlari ve kre
diizelmenin i¢ talebi artirdign ifade edilmistir. Fitch, cari agigin GSYIH
2020 yilinda %0,9, 2021 yilnda %1,8 olacagim tahmin etmigtir.
toparlanmasinin ithalati artirdiga ve daha diigiik bir oranda yiiksek enflasyd
kazanglarimi agindirmaya bagladii kaydedilmistir. Fitch, enflasyonun bu

v ws

%10,5, 2021 sonunda %10 seviyesinde gergeklesmesinin 6ngériildiigiinii bj
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ART YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmigtir.
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